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Ausfuhrungsgrundsatze bei Handelsentscheidungen
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KanAm Grund Institutional Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH

Zielsetzung

Die Ausfuhrungsgrundsatze regeln Grundsatze und Verfahren, die darauf
abzielen, im Rahmen von Transaktionen fur die kollektive
Vermogensverwaltung und die Finanzportfolioverwaltung das best-
mogliche Ergebnis fur das Investmentvermogen bzw. das Kundenportfolio
zu erreichen. Sie gilt fur alle Anleger im Rahmen der kollektiven
Vermogensverwaltung und Kunden der Finanzportfolioverwaltung.

Grundsatz der bestmoglichen Ausfiihrung

Handelsentscheidungen der Portfoliomanager werden grundsatzlich nicht
unmittelbar an Handelsplatze geleitet, sondern unter Zwischenschaltung
von Intermediaren (Broker, Kontrahenten usw.) ausgefuhrt. Durch
sorgfaltige Auswahl und Uberwachung der Intermediére wirkt die
Gesellschaft auf die bestmdgliche Ausfuhrung der Transaktionen hin. Die
Gesellschaft Uberpruft zudem, ob die Intermediare ihrerseits Uber
angemessene Vorkehrungen verfugen, die sie in die Lage versetzen, die
bestmodgliche Ausfuhrung der Order zu gewahrleisten.

Prinzipien fur Auftragsvergabe und Ausfiuhrung von
Handelsentscheidungen

Die Vergabe von Handelsauftragen der Gesellschaft erfolgt im Regelfall
nach Malgabe folgender Grundsatze:

1. Handelsauftrage uber Vermogensgegenstande werden unter
Berucksichtigung aller zum Zeitpunkt der Ordererteilung zur Verfigung
stehenden Informationen zu den besten verfugbaren Bedingungen
platziert. Bei der Entscheidung Uber die Auswahl der Intermediare und
deren Ausfuhrung der Auftrage orientiert sich die Gesellschaft an
bestimmten Faktoren, die fur die Erzielung des bestmoglichen
Ergebnisses relevant sind.
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Diese Faktoren sind insbesondere:

Preis des Vermogensgegenstandes,

Kosten der Auftragsausfuhrung,

Geschwindigkeit der Ausfuhrung,

Wabhrscheinlichkeit der Ausfuhrung bzw. Abwicklung und
Umfang und Art der Order.

Diese Kriterien werden in Abhangigkeit von der Art des
Vermogensgegenstandes und des Handelsauftrags unterschiedlich
gewichtet, um eine Auswahl der einzuschaltenden Intermediare zu
ermoglichen.

Die Gewichtung dieser Faktoren bestimmt sich nach folgenden
Kriterien:

« Ziele, Anlagepolitik und spezifische Risiken des
Investmentvermdgens, wie sie im Verkaufsprospekt oder
gegebenenfalls in den Vertragsbedingungen dargelegt sind

* Merkmale des Auftrags,

* Merkmale der Vermdgensgegenstande und

* Merkmale der Ausfuhrungsplatze, an die der Auftrag weiter-
geleitet werden kann.

2. Die Platzierung von Handelsauftragen erfolgt unter der Annahme,
dass unter Berucksichtigung aller mit dem Ausfuhrungsgeschaft
verbundenen Kosten das bestmogliche Ergebnis erzielt werden soll. Bei
der Entscheidung Uber die Ordervergabe werden deshalb aufgrund der
bei Vermdgensgegenstanden ublichen Kursschwankungen vor allem
Intermediare berucksichtigt, die gleichbleibend fur eine kostenglnstige,
vollstandige und zeitnahe Ausfihrung der Transaktion sorgen. In
besonders gelagerten Fallen kann die Auswahl der Intermediare durch
weitere relevante Faktoren (z. B. Markteinfluss der Order, Sicherheit der
Abwicklung, Qualitat des geleisteten Investment- Research) beeinflusst
werden.
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3. Auf Grundlage dieser Gewichtung erstellt die Gesellschaft ein
Verzeichnis der Intermediare, an die sie die Handelsauftrage im
Portfoliomanagement weiterleitet. Eine Ubersicht der wichtigsten
globalen Intermediare ist diesen Grundsatzen als Anlage beigefugt.
Lasst das Verzeichnis unter Berucksichtigung der Details des jeweiligen
Auftrags eine Wahl zwischen mehreren Intermediaren zu, so wird diese
nach pflichtgemallem Ermessen im Einzelfall durchgefuhrt.

4. Die Gesellschaft Uberwacht regelmaliig die Orderausfihrung durch
beauftragte Intermediare. Zu diesem Zweck werden die abgewickelten
Transaktionen stichprobenartig auf Ubereinstimmung mit diesen
Grundsatzen untersucht. Etwaige Mangel werden beanstandet.

Vorrang der Kundenweisung

Im Rahmen der individuellen Finanzportfolioverwaltung fur professionelle
Kunden kann der Kunde unter Beachtung investmentrechtlicher Vorgaben
Weisungen hinsichtlich der Ausfuhrungsmodalitaten fur ein Einzelgeschaft
oder fur alle Geschafte erteilen. Eine Kundenweisung hat im Rahmen
anwendbarer rechtlicher Vorschriften stets Vorrang vor diesen
Grundsatzen und wird von der Gesellschaft im Rahmen der
Orderplatzierung umgesetzt.

Uberpriifung der Grundsatze

Die Grundsatze werden von der Gesellschaft regelmafig, mindestens
einmal jahrlich, Uberprift. Eine Uberpriifung findet auch statt, wenn eine
wesentliche Veranderung des Marktumfelds eintritt, die das Erzielen
bestmdglicher Ergebnisse im Rahmen dieser Grundsatze beeintrachtigen
kann.



VI.

KanAm
Grund

Ein Unternehmen
der KanAm Grund Group

Abweichende Platzierung im Einzelfall

Aufgrund von Systemausfallen oder auRergewdhnlichen
Marktverhaltnissen kann es in seltenen Fallen erforderlich sein, eine Order
in Abweichung von diesen Grundsatzen zu platzieren.

Die Gesellschaft wird auch unter diesen Umstanden alles daransetzen, das
bestmogliche Ergebnis fur den Kunden zu erreichen.

Wesentliche Intermedare (Broker und Kontrahenten)
fir Ausfuhrung von Orders:

OTC-Derivate * M.M.Warburg & CO
* Landesbank Hessen-Thuringen

Sonstige Vermodgensgegenstande aul3er * M.M.Warburg & CO

Immobilien, Immobiliengesellschaften * Landesbank Hessen-Thiringen
oder Immobilienzubehor « BayernLB

e DZ Bank

e Société Générale

e NordLB

* Deutsche Postbank

e ING

* Landesbank Baden-Wurttemberg




